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Resumen

Las exportaciones no solo dependen de la tasa de
cambio real y la renta extranjera, sino también de va-
riables relacionadas con la concentracién en el merca-
do de destino. Esta investigacion utiliza datos de series
de tiempo de Canad4, Chile y Ecuador del periodo
1980-2015 para analizar la funcién de exportaciones
de los tres pafses con las variables teéricas definidas
y posteriormente estimar un modelo econométrico
incluyendo variables de control. Encontramos que la
renta extranjera esta relacionada positivamente con el
nivel de exportaciones en los tres pafses, mientras que
la tasa de cambio real esta relacionada negativamente
s6lo con las exportaciones de Canada. Al agregar las
variables de control, se encontré que las manufacturas
y los recursos naturales también se relacionan positi-
vamente con las exportaciones. Una implicacién de
politica econémica es que se debe mejorar los niveles
de gobernanza, adoptar medidas fiscales, garantizar
estabilidad macroeconémica, y fomentar politicas in-
dustriales y comerciales que aporten a la productivi-
dad y a la diversificaciéon econémica.

Palabras claves: Exportaciones. Tasa de cambio.
Renta extranjera. Ecuador. Chile. Canada.

Coédigo JEL: C51. F41. F14. L.70.

ReVISTA

Econo::7ica 1. Autor de correspondencia: pricila.95@hotmail.com

Abstract

Exports not only depend on the real exchange rate
and foreign income, but also on variables related to
the concentration in the destination market. This re-
search uses time series data from Canada, Chile and
Ecuador from the period 1980-2015 to analyze the
export function of the three countries with the de-
fined theoretical variables and then to estimate an
econometric model including control variables. We
find that foreign income is positively related to the
level of exports in the three countries, while the real
exchange rate is negatively related only to Canada’s
exports. By adding control variables, it was found that
manufactures and natural resources are also positively
related to exports. One implication of economic pol-
icy is that governance levels must be improved, fiscal
measures must be adopted, macroeconomic stability
must be guaranteed, and industrial and commercial
policies that contribute to productivity and economic
diversification must be promoted.
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1. Introduccion

De acuerdo con las cifras del Banco Mundial, las exportaciones de Canada a precios constantes de 2010 crecie-
ron de 1980-2015 en promedio 0,24 veces, Chile 0,13 veces, y en Ecuador las crecieron en promedio 0,22 veces.
La literatura empirica muestra que dicho resultados pueden atribuirse a la dinamica de produccion en cada pais.
Sin embargo, no se han analizado a profundidad otros factores que pueden intervenir en las exportaciones. La
hipétesis central de este estudio consiste en que, ademas de las variables teéricas definidas, las exportaciones
también estarfan relacionadas con la cantidad de productos manufacturados, la dependencia de los recursos
naturales, y la inflacién. Puesto que, la diversificacion de las exportaciones, basaindose en la ventaja comparativa
y los rendimientos constantes a escala, generan mayores niveles de crecimiento (Krugman, 1980).

Sin embargo, también puede existir una relacion de causalidad entre los esfuerzos por diversificar las exporta-
ciones y el crecimiento. La adquisicién de nuevas ventajas comparativas puede ser un poderoso aliciente para la
aceleracion del crecimiento econémico. En otras palabras, los paises en que las exportaciones siguen estando
restringidas a una gama limitada de bienes de escaso contenido tecnoldgico crecen lentamente y los que pue-
den ampliar sus ventajas comparativas lo hacen mas rapido. En este contexto surgirfa la necesidad de estimar
un modelo econométrico que explicara la dinamica de las exportaciones en estos pafses con distinto nivel de
desarrollo. Para los calculos de los determinantes del nivel de exportaciones usamos como vatiables de con-
trol, la renta total por recursos naturales, inflacién (indice de deflacion del PIB), y productos manufacturados.
La base de datos empleada contiene informacién del Banco Mundial, desde el afio 1980- 2015. Asimismo, se
realizaron pruebas de multicolinealidad, heteroscedasticidad, y autocorreccion serial a fin de obtener resultados
mas veridicos.

Los resultados sugieren que la cantidad de productos manufacturados, asi como los recursos naturales inciden
positivamente en el nivel de exportaciones de los paises en estudio. Por una parte, Canada depende en mayor
proporcion de los productos manufacturados, puesto que tiene una economia mas industrializada. Mientras
que el nivel de exportaciones de Chile y Ecuador dependen en mayor proporcion de los recursos naturales. En
resumen, los pafses que poseen una estructura diversificada de las exportaciones puede registrar un crecimien-
to marcadamente mas elevado que en aquellos cuyas exportaciones se concentran en un numero reducido de
productos (Agosin, 2003).

El articulo se divide en cuatro secciones, incluida esta introduccién. La seccién II proporciona una vision
general de la relacion entre las exportaciones, el tasa de cambio real, la renta extranjera y la diversificacioén de
exportaciones; la seccién 111 trata de los estudios empiricos y presenta algunos de los resultados de los analisis
realizados en relacién con Canada, Chile, y Ecuador; en la seccion IV se exponen los resultados y por ultimo
se presentan las conclusiones.

2. Revision de literatura previa

Segun Blanchard, Amighini,& Giavazzi, (2012), Las exportaciones tienen una relacién positiva con la renta
extranjera y negativa con el tipo de cambio real. Un aumento de la renta extranjera significa un aumento de la
demanda extranjera de todos los bienes, tanto extranjeros como interiores. En cambio, cuanto mis alto es el
tipo de cambio real, menores son las exportaciones. De acuerdo a la teorfa basada en la ventaja comparativa
de Heckscher-Ohlin, los paises intervienen en el comercio internacional de acuerdo a su ventaja comparativa,
exportando bienes intensivos en sus factores de produccién abundantes.

La evidencia empirica que verifica la relacion entre las exportaciones con la renta extranjera y la tasa de cambio
real se divide en dos grupos. En el primero se exponen los resultados de distintos pafses con una estructura
productiva similar, dependientes de los recursos naturales y con un escaso desarrollo industrial Agosin (2009),
Tello (2015), Vinesh & Hernandez (2013). Rodriguez & Venegas (2011), Acosta & Mayoral (2013). Galindo
& Catalan (2003), Salazar (2012), Chifias & Erazo (2011). Mientras que en la segunda se muestran resultados
comparativos de América Latina y el Caribe, Dingemans (2012). Gomez & Gutiérrez, (2009), Kouzmine (2000),
Hernandez (2013). En cuanto a los resultados de investigaciones previas usando las variables tedricas, Salazar
(2012), encuentra que la variable renta extranjera Y* es significativa para todos los paises y es un determinante
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robusto de las exportaciones manufactureras colombianas. Contrastando con lo anterior, Gémez & Gutiérrez
(2009) y Galindo & Catalan (2003), Chifas & Erazo (2011), sefialan que los modelos econométricos para las
exportaciones identificaron relaciones de largo plazo para Costa Rica, Panama y El Salvador en donde existe
un efecto dinamizador de la demanda a través del producto de los Estados Unidos. Destaca en Costa Rica,
Guatemala, Nicaragua y El Salvador una elasticidad con respecto al ingreso de los Estados Unidos superior a la
unidad y el tipo de cambio real tiene efecto pequefio en Costa Rica y Honduras.

Siguiendo con la evidencia empirica, se encuentra que la diversificacion de las exportaciones conduce a una
menor volatilidad de las exportaciones, (Tello, 2015), Agosin (2009). Sin embargo, Dingemans & Ross (2012),
sefialan que a menudo, los incentivos econémicos contingentes pueden ser contraproducentes para la diversifi-
cacion de las exportaciones, como se observa mas claramente en la abrumadora demanda de recursos naturales
de China y la apreciacién de las monedas nacionales en América Latina.

Los resultados de la segunda parte, muestran estimaciones comparativas entre paises de América Latina y el
Caribe. El problema comun radica en la dependencia de recursos naturales, y en la disminucioén de los precios
de los productos basicos a nivel mundial provocando una disminucién sustancial de las exportaciones en los
paises de esta region (Tello, 2015). Ejemplo de lo anterior son las exportaciones de camarones en Ecuador, de
vino en Chile, de café soluble en Brasil que no han permitido incidir en mayor proporcion en el total de las
exportaciones. Asimismo, las exportaciones de vino de Argentina apenas se destacaron en su estructura de ex-
portacion Kouzmine (2000). En este sentido, puesto que la diversificacion de las exportaciones es muy sensible
a los costos, es posible promoverla a través de medidas de facilitacién del comercio por reduccién de los costos
y a través de alianzas comerciales, Gémez & Gutiérrez, (2009). Un aumento de las exportaciones, provoca una
disminucion del indice de Gini, como sucede en paises tales como Colombia, por lo que es preciso enfocar el
gasto gubernamental para los menos favorecidos, siempre y cuando esto no se haga a costa de los empresarios
Concha, Lozano & Valderrama (2005).

Por ultimo, es importante mencionar que existen pocos estudios empiricos que muestren la relacion de las ex-
portaciones con la renta extranjera y la tasa de cambio real en Canadd. Con la presente investigacion se busca
cubrir ese vacio en la literatura tradicional y ofrecer evidencia empirica al respecto estimando un modelo eco-
nométrico agregando variables de control que expliquen los cambios en las exportaciones. Y asi poder realizar
un andlisis comparativo con Chile y Ecuador. Las investigaciones relacionadas a nuestro tema de estudio mues-
tran resultados similares para paises de América Latina y el Caribe, entre los que se encuentran Chile y Ecuador.
El comun denominador se halla en la renta extranjera que influye positivamente en las exportaciones.

3. Datos y metodologia
3.2 Metodologia

El fundamento tedrico del analisis de esta investigacion es la funciéon de exportaciones Blanchard, Amighini,
Giavazzi, (2012). En donde las exportaciones dependen positivamente de la renta extranjera y negativamente de
la tasa de cambio real. Con el fin de comprobar dicha relacion de los tres paises, se utilizé la siguiente formula:

X = ﬁg =+ ﬁl IogY*t —+ ﬁz TCRt —+ E¢ <1)

Donde X constituye las exportaciones, es la renta extranjera, es el tipo de cambio real y es el término de error.
Los resultados obtenidos de la estimacion de ésta ecuacion se reportan en la Tabla 1. Segun la comprobacion
econométrica éste modelo no explica completamente las vatiaciones de las exportaciones en los tres paises. Por

lo que planteamos un modelo econométrico agregando variables de control, cuyos resultados se muestran en
la Tabla 2.

X = BO + ﬁl logY*t + ﬁz TCRt + ,83 logMaTlfr + ﬁ4lOgRNt + ﬁsﬂ.’t + Et (2)

En este modelo y , miden el efecto de la renta extranjera y la TCR en las exportaciones respectivamente,
muestra produccion de bienes manufacturados, indica la dependencia de los recursos naturales, mide el efecto
de la inflacion en el nivel de las exportaciones, y por altimo , es el término de error estocastico.
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3.2 Datos

Para analizar la funcién de exportaciones de Canada, Chile y Ecuador con datos de series de tiempo del Banco
Mundial desde el afio 1980 a 2015, utilizamos logaritmos con las variables renta extranjera (Y*), manufacturas,
y recursos naturales. Al estimar el modelo con las variables tedricas, encontramos autocorrelacién y heteros-
cedasticidad en Canada y Ecuador. Para corregir estos fallos del modelo, rezagamos la tasa de cambio real. La
Figura 1 muestra la relacion entre la renta extranjera y la tasa de cambio real en las exportaciones para cada pais.
En los paneles, a), (b), (c) las exportaciones estan relacionadas negativamente con la tasa de cambio real. En los
paneles (d), (e), (f), cuanto mayor es la renta extranjera mayor es el nivel de exportaciones.

Figura 1. Correlacion entre las variables de la funcion de exportaciones
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Fuente: Elaboracién Propia con datos del Banco Mundial (2016).

A continuacién, presentamos un resumen de las variables. El modelo econométrico cuneta con 36 datos, to-

mados desde el afio 1980-2016. La tabla 1, muestra los valores de la media la desviacion estandar, asi como los

valores minimos y maximos para cada variable.

Tabla 1. Estadisticos descriptivos de las vatiables

Variable Obs. Mean Std. Dew. Min Max
Canada
Ixca 36 26,5 0,49 25,63 27,05
TLusa 36 30,02 0,29 29,5 30,43
Tcrca 36 91,06 10,51 71,71 106,75
Tmaca 36 25,45 0,61 242 26,14
Lrnca 36 24,76 0,53 23,74 25,71
Infca 36 3.1 2,62 -2,29 10,77
Chile

Txch 36 24,34 0,75 23,12 25,23
Lusa 36 30,02 0,29 29,5 30,43
Tcrch 36 102,52 23,02 80,15 181,74
Lmach 36 21,48 1,29 19,36 23,14
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Lrnch 36 23,34 0,81 22,02 24,55
Infch 36 11,1 8,94 0,47 30,7
Fcuador
Txe 36 23,16 0,52 22,31 23,87
Lusa 36 30,02 0,29 29,5 30,43
Tecre 36 11,89 33,47 70,11 199,3
Lmae 36 19,47 1,48 16,86 21,48
Lrne 36 22,56 0,58 21,57 23,58
Infe 36 2,93 10,51 -26,29 28,41

4. Discusion de resultados

En la Tabla 2, se detallan los resultados de la funcién de exportaciones con los determinantes teéricos (ecuacion
1). La renta extranjera influye positivamente, siendo Chile el que mas depende de esta variable, seguido por
Ecuador y Canada. Nuestros hallazgos contrastan con la investigacion de Flerida Vera (2004), que menciona
que la carencia de sustitutos internos provoca que incrementos en los precios de las exportaciones ecuatorianas
aumenten el monto exportable en délares. La elasticidad de la renta extranjera es superior en Chile, el aumento
de 1% ocasiona un incremento de 2,55 ddlares por concepto de exportaciones, en Canada 1,50 délares, y en
Ecuador 1,72 ddlares.

La tasa de cambio real es estadisticamente significativa para Canada, concordando con la teorfa, una de las
explicaciones puede deberse al alto grado de integracion de las industrias manufactureras de Estados Unidos.
Contrastando con el estudio de Chifias & Erazo (2011), la tasa de cambio real deja de ser una variable relevante
para las exportacion de las empresas de Chile y Ecuador. Hay que destacar que una moneda mas fuerte tiene
también repercusiones directas sobre el precio de las mercancias que importamos y que sirven como insumos
para los propios bienes que se venden en el exterior, situacion que restituye parte de la competitividad. Para
corregir problemas de heteroscedasticidad y autocorrelacion serial, rezagamos la tasa de cambio real de Canada
y Ecuador. En este tltimo agregamos como variable dictoma la dolarizacién, ajustandose la tasa de cambio a
la teorfa, aunque sigue siendo no significativa. Por dltimo, las variables tedricas explican casi en su totalidad las
variaciones en las exportaciones de Canadd. En Chile y Ecuador, aunque el 1-2 es alto, la tasa de cambio real no
es significativa.

Tabla 2. Funcién de exportaciones Canada, Chile, y Ecuador

Canadd Chile Ecuador
Y* 1.505™ 2.555™ 1.7227
(50.14) (43.39) (26.26)
Tcr -0.00528™ 0.00122 0.00189
(-3.15) (1.60) (1.64)
Ter (t-1) -0.00352" -0.00216
(-2.10) (-1.806)
Constante -17.88™ -52.49™ -28.517
(-19.24) (-28.99) (-14.21)
Observations 35 36 35
Adjusted R? 0.990 0.986 0.971

t statistics in parentheses * p < 0.05, ** p < 0.01, ¥ p < 0.001

Segtin lo expuesto procedemos a estimar un modelo agregando variables de control. Las manufacturas influyen
positivamente y son estadisticamente significativas en los tres paises, de acuerdo a su nivel de desarrollo. Las
manufacturas influyen en mayor proporcion en Chile, mientras que los recursos naturales muestran un efecto
negativo en el mismo pafs. En Ecuador la variable recursos naturales no es significativo, ya que, aunque es un
pais dependiente de petroleo, en los dltimos afios su participacion en los mercados mundiales ha disminuido
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debido a la caida del precio del barril de petréleo, y las ventas anticipadas de dicho producto. Se agregé la va-
riable inflacién suponiendo que, a mayor inflacién, mayor debilidad exportadora, lo que a su vez trae como
consecuencia disminucion de la inversion, restricciones en el financiamiento, modificando de esta manera los
precios relativos. En Canada y Ecuador, se verifica este supuesto.

Tabla 3. Funcién de exportaciones de Canadd, Ecuador y Chile con variables de control

Canadi Chile Ecuador
' 0.464™ 1.416™ 0.907"
(4.76) (9.97) (5.81)
TCR -0.00629™ 0.00142" -0.00115"
(-13.82) (2.42) (-2.42)
Manufacturas 0.511™ 0.364™ 0.142"
(11.51) (9.23) (5.42)
Rec. nat. 0.0335" -0.154™ 0.0595
(2.34) (-4.56) (1.60)
Inflacion -0.00105 0.00172 -0.000472
(-0.38) (0.92) (-0.39)
V. Dummy 0.107"
(2.11)
Constant -0.674 -22.63™ -8.048
(-0.39) (-6.33) (-2.04)
Observations 36 36 36
Adjusted R? 0.998 0.997 0.984

t statistics in parentheses * p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001

Debido a problemas de heteroscedasticidad en Chile, agregamos la variable dic6toma referente a la crisis que
experiment6 dicho pafs en el afio 1982. Esta variable no tuvo mayor repercusion en el nivel de exportaciones
chilenas. Por ultimo, al agregar las variables de control, los modelos mostraron un incremento en el coeficiente
de determinacion.

5. Conclusiones

Los resultados obtenidos indican la renta extranjera influye positivamente en el nivel de exportaciones de los
tres paises a diferencia de la TCR que lo hace negativamente en Canada y Ecuador, pero no en Chile. Para
estimar un modelo que explique en mayor proporcion las variaciones en las exportaciones usamos variables de
control con disponibilidad de datos. La primera de ellas es la variable manufacturas, la cual es estadisticamente
significativa de acuerdo al nivel de desarrollo de cada paifs. Los recursos naturales no son significativos para
Ecuador, a pesar de que su economia ha dependido en gran parte del petréleo, pudiendo deberse a factores
internos la pérdida de protagonismo de este pais con respecto a su nivel de exportaciones. Entre las delimitantes
de esta investigacion tenemos: la escasa evidencia empirica de paises desarrollados como Canada, y pocos estu-
dios que comparen la diversificacién de exportaciones de paises con distinto nivel de desarrollo. Cabe indicar
que existen algunas razones por las que se limita la diversificacién de exportaciones entre estos destacan; la baja
elasticidad de la demanda, falta de financiacion, burocracia, obstaculos a la entrada en los mercados, deficiencia
de la infraestructura, y falta de mano de obra calificada. Se debe procurar el aumento de los niveles de inversion
en capital humano e infraestructura, adoptar medidas fiscales, fomentar politicas industriales y comerciales
que aporten a la productividad, la diversificacion econémica y acuerdos comerciales con pafses como China,
aumentar la elaboracion de productos con valor agregado, importar capital humano y fisico. Esta investigacion
puede servir como base para realizar nuevos estudios con una muestra mayor de paises con distinto nivel de
desarrollo, para futuras comparaciones.
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